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Advanced Country Output Gaps
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Big Banking Crises & Slow Recoveries

Reinhart and Rogoff, “Recovery from Financial Crises: Evidence from 100 Episodes” (2014) 



Credit Booms and Crashes

Jorda, Schularick, and Taylor (2012)





HH Balance Sheets
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Bank Balance Sheets



Bank Balance Sheets (II)



Back to IS‐LM

Y*





But the Government is Retrenching
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